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在我国经济进入“新常态”后，对货币政策的运用已经表现得十分谨慎，经济增

长不可能再回到以往那种过度依赖货币政策的老路上去。 

 

2月28日，央行宣布，自3月1日起，下调金融机构人民币贷款和存款基准利率，一

年期存贷款基准利率各下调0.25个百分点。经过此次降息，人民币贷款和存款基准利

率分别为5.35%和2.5%。央行同时还宣布，金融机构存款利率的浮动区间上限由原来的

基准利率1.2倍扩大为1.3倍。 

 

在此次央行降息之前，舆论对此已有呼声，特别是在今年1月份CPI仅上涨0.8%的

数据公布以后，有评论认为出现了通货紧缩的隐忧，对于稳增长目标的实现很不利。

另外，在美国于去年10月终结量化宽松政策以后，人民币出现了贬值走势，原来聚集

在中国市场上的国际投资在趋利效应驱使下开始离开。欧盟等重要经济体近期也在普

遍推行货币宽松政策，实际上是在把通缩危机向他国输出。国内外各种复杂因素综合

在一起分析，未来出现通货紧缩的危险是存在的。央行作为国家货币政策的执行部门，

不可能对这种情况无动于衷，适时调整利率政策向市场发出了十分明显的积极信号，

政策面上对于目前宏观经济的运行是密切观察并有精准把握的。此次降息，加上2月初

推行的全面降准，有助于改善目前的经济薄弱环节。 

 

降息降准作为货币政策的运用，尽管能对经济产生刺激作用，特别是能够缓解企

业融资难、融资贵的压力，但必须看到，随着我国经济转型的推进，货币政策的这种

作用正在减退。在我国以往的经济高增长中，宽松货币政策曾经发挥了重要作用，虽

然从总体上看方向正确，但客观上也产生了一些问题，最主要的就是导致货币超发，

物价高涨，使民众不能充分享受到经济增长的红利。因此，在我国经济进入“新常态”

后，对货币政策的运用已经表现得十分谨慎，虽然这并不排斥必要时全面降准降息，

但中国经济增长不可能再回到以往那种过度依赖货币政策的老路上去。 

 

事实上，通过此次降息，存款利率水平已接近10年来的最低水平，继续利用降息

来刺激经济的空间已经很小。此外，在利率市场化不断推进的背景下，企业的融资需



求应该更多依靠市场化来解决。此次降息的同时，央行再度扩大了存款利率上浮区间，

一些银行闻风而动，将存款利率一浮到顶，新一轮利率竞争已经出现，这也将压缩贷

款利率下降给企业带来的减负空间。因此，降息对经济的刺激作用已经比较有限。 

 

  目前一些企业出现的困难，资金紧缺只是一种表层原因，从更深层次来看，其实

是在经济转型的趋势下，一些企业不能适应“新常态”下市场出现的变化所产生的问

题，而政府不断推进的简政放权改革正在不断向市场释放活力。经济结构调整对企业

产生了倒逼效应，也会培育出新的市场热点，企业必须适应这种变化，抓住调整中出

现的新机遇，以立于不败之地。 

 


