
下半年外贸形势动力压力兼具 

下半年中国外贸面临的压力和不确定性因素增加。美联储虽然推迟加息，但下半年仍可能成行。人民币

兑美元汇率可能保持区间稳定，而人民币兑其他货币升值，给出口增加下行压力。英国退欧事件将给世

界经济带来一定影响，使得中国下半年外需面临较大不确定性。分析人士认为，在上述背景下，资源国

经济的改善和对外直接投资的带动可能是下半年中国出口的重要支撑因素，“一带一路”和自贸区建设

也将为出口提供动力。 

 

  一、出口增长承压 

 

交通银行金融研究中心资深研究员刘涛表示，三季度出口增速可能面临较大压力。全球主要经济体复苏

前景仍存较大不确定性，特别是近期美国就业数据显著低于市场预期，我国外需环境并未出现根本性改

善。 

 

刘涛称，商务部近期对全国20个省市调研的情况表明，企业普遍反映今年外贸形势总体上比去年更加复

杂、严峻，困难有加剧的趋势。从去年月度出口情况来看，去年6至12月的出口基本维持在1895亿－223

0亿美元之间，较高基数导致今年三季度及以后实现同比正增长的难度不小。 

 

关于进口，刘涛表示，三季度进口增速可能出现反复。从近期美国核心PCE物价指数、非农就业等低于

预期来看，短期内难以达到美联储设定的加息底线。受美国经济不及预期影响，包括原油在内的国际大

宗商品价格可能阶段性回调，中国进口商品数量可能随国内投资需求、库存空间等变化出现波动。 

 

下半年国内需求可能仍然偏弱，但大宗商品价格如果维持在当前的价格之上，在同比影响上有利于进口

增长。由于中国对大宗商品以进口为主，出口较少，全球大宗商品价格的企稳和反弹可能使得今年中国

的外贸顺差规模略小于去年。 

二、退欧影响或传导 

 

业内人士认为，下半年中国出口面临的压力增加。一方面，下半年美联储可能会加息，美元指数将震荡

偏强。出于防范金融风险的考虑，下半年人民币兑美元汇率将有管理地保持区间稳定，导致人民币对其

他货币升值，给出口增加下行压力。另一方面，欧盟是中国最大的贸易伙伴，如果英国最终退欧，将给

中国外贸带来较大的不确定性。 

 

假如英国退欧导致欧盟出现新一轮衰退或悲观预期，其影响将通过贸易和投资链条传导至中国。欧盟为

中国第一大贸易伙伴，中国外贸受到的影响尤甚，从而加大经济下行压力。 

 

由于中国经济和全球经济紧密关联，退欧导致英镑、欧元汇率大跌，全球资本市场剧烈波动，英国和欧

盟的经济面临衰退，这会影响英国乃至欧洲市场对中国产品的需求。 

 

此外，今年以来贸易保护主义的抬头给中国出口增加了阻力。今年以来，欧、美、日纷纷对中国的钢铁



发起反倾销，凸显了在全球需求不振的背景下，自由贸易理念弱化，贸易保护主义明显升温，中国对发

达国家的出口短期内恐怕难以出现明显提升，资源国经济的改善和对外直接投资的带动可能是下半年我

国出口的重要支撑因素。 

 

三、动力与压力并存 

 

尽管压力不减，但总体上看，下半年出口仍有一定动力支撑。 

 

谢亚轩表示，下半年出口兼具阻力与动力。“一带一路”有望逐渐成为支撑出口的重要因素。“一带一

路”为中国出口打开了两个通道，一是对沿边国家的投资与建设扩大了其国内需求；二是在建立经济合

作之后，沿线国家为中国未来消费品、劳动密集型产品的输出打开了空间。 

 

从另一个角度看，近年来，我国的非金融对外直接投资对于出口确实显现出了领先、带动作用，也印证

了“一带一路”对出口的带动。今年以来，中国对外投资出现较明显的增长，1－5月累计实现对外投资

735.2亿美元，同比增长61.9%，预计将推动下半年出口改善。 

 

 

自贸区对中国出口的带动作用也日益明显。以中韩自贸区为例，中韩自贸协定的签署和实施对促进中韩

经贸双边往来发挥了积极作用。据商务部调查统计，50%的受访企业表示，协定生效后对韩出口有所增 

 

中国（海南）改革发展研究院院长、中国经济体制改革研究会副会长迟福林建议，中国应以“一带一路”

为载体，启动新一轮自由贸易区建设，反对贸易保护主义。建议在“一带一路”沿线建立多边、双边、

区域性、全球性的自由贸易区，也可与某些中欧国家建立能源经济圈，与亚欧国家建设旅游经济圈等。 

 


