
8月主要指标透出经济暖意 

国家统计局13日发布8月国民经济运行的主要经济数据。数据显示，工业增加值、固定资产投资、

民间投资、社会消费品零售总额等数据均出现不同程度的改善，普遍超出此前市场预期。 

专家表示，“企稳”和“回升”成为8月中国经济的关键词，在供给侧结构性改革以及一系列稳增

长和调结构政策的作用下，市场供求关系、经济结构、发展质量都有所改善。但需要注意的是，结构调

整转型升级正处在关键阶段，结构调整的阵痛还在释放，实体经济尽管有所改善，但企业经营困难局面

仍然存在，经济下行压力依然不小。 

回暖 投资增速呈现企稳迹象 

数据显示，1至8月，全国固定资产投资（不含农户）366339亿元，同比增长8.1%，增速与1至7月持

平。高技术产业投资增长较快，1至8月同比增长15.5%，比1至7月加快1.3个百分点，比全部投资增速快

7.4个百分点。基础设施投资仍保持较快增长，1至8月同比增长19.7%，比1至7月加快0.1个百分点。新

开工项目计划总投资323037亿元，同比增长22.7%。8月，全国固定资产投资（不含农户）同比增长8.2%，

比上月加快4.3个百分点；其中，制造业投资增长2.1%，加快0.5个百分点；民间投资增长2.3%，加快3.

5个百分点。 

  “此前固定资产投资同比增速连续四个月下滑，8月投资增速没有继续下滑，说明投资有所企稳。”

中国银行国际金融研究所研究员高玉伟表示，与此同时，民间投资增速也止住了下滑势头，这对于经济

企稳而言是一个非常积极的信号。高玉伟说，值得注意的是，前八个月本年新开工项目计划投资额同比

增长22.7%，增速虽然连续六个月回落，但比上年同期加快了20个百分点。开工项目较快增长，对未来

投资持续回升构成有力支撑。 

国家统计局新闻发言人盛来运指出，最近的指标改善与政府稳增长、调结构、惠民生的政策支撑有

一定关系，但是稳增长的政策不等于通过单纯的扩大投资。稳增长中投资的政策，很多投资是投向短板

领域。例如基础设施投资更多地投向了生态环境和科技服务等行业，生态保护和环境治理业的投资增长

速度为41%左右，农业投资和水利投资增长超过20%，信息技术服务业的投资增长将近30%，服务业的投

资总体增长超过11%。 

提速 工业相关数据亮点纷呈 

 

相比投资数据，近期和中国工业相关的数据可谓亮点纷呈。数据显示，8月，全国规模以上工业增

加值同比增长6.3%，增速比上月加快0.3个百分点，比上年同期加快0.2个百分点。工业结构继续优化，

高技术产业和装备制造业增加值同比分别增长11.8%和10.8%，增速分别比规模以上工业快5.5个和4.5个

百分点。 

盛来运表示，除了规模以上工业增加值增长速度有所回升，与工业发展相关的一些指标表现也可圈

可点。发电量、用电量、铁路货运量指标都有所回升。8月发电量增速比上个月加快0.6个百分点；铁路

货运量增速由负转正，8月铁路货运量增长1%，上个月为下降5.8%。 

中国银行国际金融研究所研究员梁婧表示，受近期企业库存压力减小，盈利继续加快改善，企业对

未来生产预期有所好转，以及需求趋稳的拉动作用等因素影响，8月工业生产稳中有升，略好于市场预

期，与8月PMI的回升趋势一致。 

梁婧认为，未来工业生产平稳趋势不改。她说，传统产业的转型升级和新兴产业的培育壮大是我国

未来工业发展的重点，也是供给侧改革的重要方面。短期内，去产能的推进会给工业生产带来一定压力，



但在政府稳增长政策、降低企业综合成本及新兴产业加快发展的情况下，工业生产仍将以稳为主。与此

同时，在钢铁、煤炭价格回升下如何推进去产能，个别老工业地区产业如何转型升级，去产能与去杠杆

相互交织中如何防范金融风险等问题值得关注。 

升级 居民消费结构加快转型 

数据显示，8月社会消费品零售总额27540亿元，同比增长10.6%，增速比上月加快0.4个百分点，比

上年同期回落0.2个百分点。1至8月，全国网上零售额30210亿元，同比增长26.7%。 

盛来运表示，在投资、消费以及净出口三大需求的结构中，消费继续保持相对比较稳健，而且投资

和消费的内部结构也在优化。从投资来看，高技术产业投资、服务业投资在加快，高耗能投资在下降；

1至8月高技术产业投资与去年同期比，占全部投资的比重提升0.4个百分点，服务业投资占比提升了1.6

个百分点，另外高耗能投资占比下降了0.5个百分点。从消费来看，内部结构也在改善，尤其跟居民消

费升级相关的产品，包括住房、汽车、教育、文化等服务增长较快，这意味着消费结构的升级也在加快。 

值得一提的是，汽车消费同比增长13.1%，比上个月加快3.9个百分点，成为8月社会消费品零售总

额增长的重要拉动因素。这项数据与不久前中国汽车工业协会公布的调查数据一致，中国8月的汽车销

量创下逾三年半来最快的同比增速。专家表示，中国汽车销售走强反映出中国居民消费结构在升级加速。

此外，市场受到政策刺激，一部分消费潜力提前释放，也是汽车消费加速的重要原因。 

对于消费未来的走势，交通银行首席经济学家连平认为，消费在经济总量中占的比例逐渐扩大，已

经是三大需求中拉动经济增长最重要的一个需求，促进消费增长成为当前最重要的政策着力点之一。他

说，推进“十大扩消费行动”，着力提高供给体系质量和效率，加快推进文化、体育、养老、教育等事

业单位改革，消费增长的潜力充足，未来消费能够保持平稳增长。 

  


