
2017年中国经济工作驶向何方？ 

岁末年初的经济点评与展望像是每年定期的必修课，经济学家往往乐此不疲。近两年我每年都会对中央

经济工作会议写些分析文章，如2014年《新常态下的新布局》、2015年的《中央经济工作会议揭示三大

难点》，而2016年的中央经济工作会议又有何不同之处？2017年经济又有何新看点？ 

笔者认为，一个显著的不同之处莫过于这是继六中全会首次提出“以习近平为核心的党中央”之后的首

个中央经济工作会议，透漏出的新方向是最高领导人经济治国理念的反映，而在确立核心之后，政策落

实或许也会不止于纸面，效率与执行情况更胜一筹。 

 

笔者认为今年有三个新方向是 2017 年经济工作的主要看点： 

 

第一， 把防范金融风险放在最重要位置。 

 

去年中央经济工作会议重点在稳，如当时提出的三去一降一补的任务清单中，对稳增长相关的去库存、

降成本、补短板做出了细致部署，对去产能强调要尽可能多兼并重组、少破产清算，做好职工安置工作，

而在可能导致增长下滑的在去杠杆方面，则论述较少，且没有提出明确的任务要求。 

 

今年的中央经济工作会议，首次提出“稳中求进工作总基调是治国理政的重要原则”。稳还是重要任务，

但对改革与调结构的表述增加，特别提到“把降低企业杠杆率作为重中之重”，注重防止金融风险。同

时，抑制资产泡沫被强化，如“房子是用来住的、不是用来炒的”这一新颖提法可能对应严肃的房地产

调控政策与围绕长效机制的一系列改革的推进。 

 

第二， 货币政策将有所收紧。 

 

在防范资产泡沫与去杠杆的要求下，会议提到今年货币政策稳健中性，意味着 2017 年货币政策会比今

年显著收紧。当然，这是在预期之中的，除了资产价格 

 

而从实践的角度，实际上，四季度以来，货币政策收紧的态势已经显现，包括近来国债收益率上行，央

行进一步完善对商业银行的 MPA 考核，尤其是对居民房贷政策要求提高等都是佐证，而这种状态会持续，

意味着明年整体的货币环境会比今年趋紧。 

 

第三， 倚重实体经济。 

 

前期过度加杠杆的背后是对中国经济脱实向虚的担忧，如资金加杠杆进入房地产市场等都引发了决策层

对于金融过度繁荣，实体经济可能承受负面冲击的担心。而前期证监会和保监会相继出台监管意见，也

体现了高层领导希望保护实体经济、防止过度金融创新对实体不利的思路。 

 

当然，决定实体经济能否提振，企业家精神能否被激励有很多因素，在我看来，有一个关键内容便是对

私有产权的保护，此次中央经济会议提到“加强产权保护制度建设，加强对各种所有制组织和自然人财

产权的保护。 

 

综上，明年中国经济运行的主要看点是发展实体经济、防止加杠杆与虚拟经济的过度繁荣，是对今年宽

松政策推升杠杆的反思。在此背景下，明年会淡化增长目标的提法，预计消费会保持稳定，房地产投资

会有所下滑，而宽财政加大，支持基建投资仍然保持高速，全年增长目标或在 6.5%左右。 

 

当然，此次中央经济工作会议对 2017 年海外形势着墨不多，而今年海外英国脱欧、特朗普胜选等黑天

鹅事件频发，恰恰说明海外风险或许是影响明年中国经济运行的最大不确定所在。近日美元大涨、海内

外国债大跌、人民币贬值都体现了特朗普冲击难免会加剧金融市场的波动。 

 



当然，海外政策，特别是特朗普新团队上任后又将在外交、贸易、投资领域如何出招，难以预期，至少

目前来看不太友好。对此，国内出招有限，唯有稳定国内经济的同时，将改革落到实处，并对可能出现

的外部摩擦做好预案，是当下的最佳选择。 

 


